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• คงนํ้าหนักเป็นกลาง และให้กรอบ SET สัปดาห์นี้ตามเดิมที่ 1,600-1,645 จุด
• นักลงทุนจะชะลอการลงทุนเพื่อรอดูการประชุมประจําปีของเฟด
• หุ้น High PE อาจจะต้องเพิ่มความระมัดระวัง กลุ่มท่องเที่ยว โรงพยาบาล ยังเด่น
• Top Pick ประจําสัปดาห์: BANPU BH BANPU BH BANPU BH BANPU BH และ CENTEL CENTEL CENTEL CENTEL 
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กลยุทธ์ประจําสัปดาห์:
เราคงมมุมองเป็นกลางให้กรอบ SET Index สัปดาห์นี้ที่ 1,600 -1,645 จุด เพือ่เป็นการพักตัวหลังจากที่ดชันีฟื้นตัวแรงตอ่เนื่องในช่วง 5 สปัดาห์ที่ผ่านมา ประกอบกบั
สัปดาห์นี้เราคาดว่านักลงทุนส่วนใหญ่จะชะลอการลงทุนเพือ่รอดูความชัดเจนกับนโยบายการปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ยของเฟด จากการประชุมประจําปีของเฟดที่จะมีขึ้นที่
เมอืงแจ็กสันโฮล รฐัไวโอมงิ โดย นายเจอโรม พาวเวล ประธานเฟด จะขึ้นกล่าวสุนทรพจน์ในวันที่ 26 ส.ค. 2022 เวลา 21.00 น. ส่วนปัจจัยที่ตอ้งตดิตามอื่นๆ ประกอบ
ดัวย เรือ่งการเมอืงตอ่ประเด็นการรบัวินิจฉัยวาระ 8 ปี ของท่านนายกฯ ซึ่งเราให้นํ้าหนักกับตลาดเพียงเลก็น้อย และกลางสัปดาห์จะมีการจัดงาน Thailand focus ไฮไลท์
จะอยู่ที่การกล่าวปาฐกฏาพิเศษของ รมว.คลัง เราให้นํ้าหนักเป็นกลางเช่นกัน เนื่องจากมองว่าดัชนีที่ปรับตัวขึ้นร้อนแรงในช่วงที่ผ่านมาไดป้รับสะท้อนปัจจัยเหลา่นี้ไปแล้ว
กลยุทธก์ารลงทุนในสปัดาห์นี้ หุ้นกลุ่ม High growth, High PE อาจจะต้องระวังแรงขายทํากาํไรหลงัจากที่กระแสการปรับขึ้นดอกเบี้ยกลับมาอีกครั้ง ขณะที่ US Bond
yield เริ่มปรบัตัวขึ้น แนะ Switch การลงทุนไปยงักลุ่มที่มปีัจจัยหนุนเฉพาะตัวและทิศทางผลประกอบการยังคงแข็งแกร่ง อาทิ กลุ่มท่องเที่ยวและกลุ่มโรงพยาบาล โดยมี
หุ้น Top Pick สัปดาห์นี้คือ BANPU BH และ CENTEL

มุมมองการลงทุนสัปดาห์นี้ :  

ปัจจัยสําคัญและปัจจัยที่ต้องติดตาม

• Thailand Focus 2022 - The New Hope: โดยปีนี้จะจัดขึ้นในช่วงวันที่ 
24-26 ส.ค. ไฮไลท์จะอยู่ที่การกลา่วปาฐกถาพเิศษของ รมว.คลังในการนําเสนอ
ยุทธศาสตร์กระตุ้นเศรษฐกจิเพื่อสร้างเชือ่มัน่ให้กับนักลงทุนและไดเ้ห็นถึงทิศทางที่
ชัดเจนของไทยหลงัเปิดประเทศ

• จับตา PMI การผลิตของสหรัฐและยุโรป สะท้อนทศิทาง ศก. โลก: 
ดัชนี PMI เป็น leading indicator ที่ใช้บ่งชีท้ิศทาง ศก. ได้เป็นอย่างดี โดยสัปดาห์นี้ 
สหรัฐและกลุม่ประเทศในยโุรปจะมีการรายงานตัวเลขดังกล่าว (เบื้องต้น) หาก
ตัวเลขนี้ออกมาลดลงหรือตํ่ากว่าที่ตลาดคาดจะทําให้นักลงทุนกลับมาวิตกกังวล
กับภาวะ ศก. ถดถอยอกีครั้ง 

• จับสัญญานการขึ้นดอกเบี้ยเฟดจากเมืองแจ็กสันโฮล: ทั่วโลกเฝ้าจับ
ตาการประชมุประจําปีของเฟดที่เมืองแจ็กสนั โฮล ในช่วงวันที่ 25-27 ส.ค. นี้ เพื่อรอ
ความชัดเจนในการส่งสญัญาณขึ้นอัตราดอกเบี้ยของเฟดจากการกล่าวสุนทร
พจน์ของนาย เจอโรม พาวเวล ประธานเฟดในวันคืนวันที่ 26 ส.ค. 2022    

หุ้นแนะนําประจําสัปดาห์

• BANPU (ปิด 13.90 ซื้อ/เป้า 20 บาท) เราปรับราคาเป้าหมายขึ้นจาก 
17 เป็น 20 บาท จากทิศทางผลกําไรที่แข็งแกร่งต่อเนื่องในครึ่งปีหลังและปีหน้า
จากปริมาณและราคาขายถ่านหินที่เพิ่มขึ้น ขณะที่วันนี้มี Sentiment บวกราคา
ถ่านหินเพิ่มขึ้นอีก 8.75$/ton (+2%) สู่ระดับ 443.75$/ton

• BH (ปิด 194.50 ซื้อ/เป้า 223) เราปรับเพิ่มคาดการณ์กําไรสุทธิของ 
BH ในปีนี้และปีหน้าขึ้น 48% และ 68% เพื่อสะท้อนจํานวนผู้ป่วยต่างชาติที่ฟื้นตัว
เร็วกว่าคาด พร้อมกับปรับราคาเป้าหมายขึ้นจากเดิม 197 บาท เป็น 223 บาท 
โดยยังเลือก BH เป็น Top pick ของกลุ่ม

• CENTEL (ปิด 43.75 ซื้อ/เป้า IAA Consensus 50 บาท) มีข่าวดี 
ศบค.ชุดใหญ่ขยายเวลาพํานักให้ผู้ที่ได้รับ VISA และ VISA on Arrival และมีข่าว
จีนเสนอให้เพิ่มเที่ยวบินระหว่าง ไทย-จีน เพิ่มจาก 3 เที่ยวบินต่อสัปดาห์เป็น 15 
เที่ยวบิน
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ตลาดหุ้นโลก

สหรัฐฯ : ดาวโจนส์ -0.2% พักตัวรอเฟดประชมุประจําปี
• ดัชนีตลาดหุ้นดาวโจนส์ปรับตัวลง 0.2% ในสปัดาห์ที่ผ่านมา มองเป็นการพกัตัว
จากที่พุง่ขึ้นร้อนแรงในช่วง 1 เดือน ที่ผ่านมา และนักลงทุนรอดูการส่ง
สัญญาณปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของเฟดในการประชุมประจําปีที่เมืองแจ็กสนัโฮล

• เฟดเปิดเผยรายงานการประชมุ (FED Minutes) ออกมาตามที่เราคาดไว้ โดย
คณะกรรมการส่วนใหญ่สนับสนุนให้เฟดเดินหน้าขึ้นดอกเบี้ยเพื่อควบคุมเงินเฟอ้ 
อยา่งไรก็ตามด้วย ศก. สหรัฐที่เสีย่งเกิดภาวะถดถอย การปรบัขึ้นดอกเบี้ยจึงไม่
จําเป็นต้องเร่งขึ้น 0.75% เหมือนสองครั้งที่ผา่นมา 

• นักลงทุนบางส่วนชะลอการลงทุนเพื่อรอความชดัเจนอีกครั้งจากการประชุม
ประจําปีของเฟดที่เมอืงแจ็กสันโฮล โดยประธานเฟดจะขึ้นกล่าวสุนทรพจน์ใน
วันที่ 26 ส.ค. 2022

ยุโรป : ตลาดหุ้นยุโรป -0.80% กังวล ศก.ถดถอย
• ดัชนีตลาดหุ้นยุโรป (Euro stoxx600) ปรับตัวลง 0.80% ในสัปดาห์ที่ผา่นมา 
จากแรงขายทํากาํไรคลา้ยกับดัชนีตลาดหุ้นดาวโจนส์ ประกอบกับนักลงทุน
กลับมาวิตกกงัวลกับภาวะ ศก.ถดถอยอกีครั้ง 

• ล่าสดุ เยอรมนี รายงานตัวเลขดชันี PPI เดอืน ก.ค. เพิ่มขึ้นแตะระดบั 37.2%
จาก 32.7% ในเดือน มิ.ย. และสวนทางกบัที่นักวิเคราะห์คาดว่าจะลดลงเป็น 
32% นับเป็นการเพิ่มขึ้นแต่ระดับสูงสุดเป็นประวัตกิารณ์

• ตลาดปรบัเพิ่มโอกาสที่ ECB จะขึ้นอัตราดอกเบี้ยเป็น 0.5% หลังจากที่อัตราเงิน
เฟ้อในภูมิภาคยังพุ่งสูงอยา่งตอ่เนื่องและคาดว่าจะกอ่ให้เกดิ ศก. ถดถอย 

ตลาดหุ้นไทย

SET : +0.23% พักตัวรอปัจจัยหนุนใหม่
• สัปดาห์ที่ผา่นมา SET Index เพิ่มขึ้น 3.66 จุด (+0.23%) ปิดที่ระดบั 1,626 

จุด มลูค่าการซื้อขายเพิ่มขึ้นเป็น 7.4 หมื่นล้านบาทเพิม่ขึ้น 11.6%wow นัก
ลงทุนต่างชาติซื้อสทุธ ิ24,208 ล้านบาท ซื้อสุทธิต่อเนื่องเป็นสัปดาห์ที่ 7

• นักลงทุนเข้ามาดักขายทํากําไรหลังจากที่ดชันีปรบัตวัขึ้นร้อนแรงในช่วง 4 
สัปดาห์ที่ผา่นมา ทําให้ดชันีค่อยๆ ปรบัตัวลง (SET ปรับขึ้นจากจุดตํ่าสุดของ
รอบ ที่ระดบั 1,517 จุด เมื่อวันที่ 15 ก.ค.2022 และปรับขึ้นทําจุดสูงสุดของ
รอบที่ระดับ 1,632 จุด เมื่อวันที่ 17 ส.ค. 2022 เพิ่มขึ้น 115 จุด หรือ +7.58%

• กลุม่ปิโตรฯ กลับมา Outperform ตลาดไดใ้นสปัดาห์นี้หลังจากที่ราคาหุ้น
ลดลงสะท้อนต้นทุนก๊าซที่เพิ่มขึ้นในสหรัฐและยโุรป อยา่งไรก็ตามการปรบัขึ้น
ของราคาเป็นไปอยา่งจํากดั เนื่องจากโดนภาพรวมของตลาดคอยกดดนั

• กลุม่โรงพยาบาล Underperform ตลาด จากปัจจัยลบเฉพาะตัว หลังจากมี
ข่าวผู้ถือหุ้นใหญ่ BH ขายหุ้น Big Lot ในราคาตํ่ากว่ากระดาน ทําให้นักลงทุน
วิตกว่าหุ้นกลุ่มโรงพยาบาลผา่นจุด Peak ไปแล้วหรือไม่

• กลุม่ท่องเที่ยวมปีัจจัยหนุนในช่วงปลายสปัดาห์จากข่าว ศบค.ชดุใหญ่ลงมตใิห้
ขยายเวลา Visa และ Visa on arrival กับนักท่องเที่ยวต่างชาต ิ โดย Visa
ขยายเวลาจากไม่เกิน 30 วัน เป็นไมเ่กิน 45 วัน และ ขยายเวลาสาํหรับผูท้ี่ได้รบั 
Visa on Arrival (VOA) จากไม่เกิน 15 วัน เป็นไม่เกิน 30 วัน

ภาวะการลงทุนสัปดาห์ที่ผ่านมา: 



กลุ่มอุตสาหกรรมที่น่าสนใจ 

ท่องเที่ยว (Tourism)
ประเด็นสําคัญในสัปดาห์ที่ผ่านมา
ราคาหุ้นกลุม่ท่องเที่ยวยังอยูใ่นแนวโน้มขาขึ้นจากการทยอยเพิ่มขึ้นของจํานวน
นักท่องเที่ยวชาวต่างชาต ิอกีทั้งในช่วงปลายสัปดาห์ที่ผ่านมายังม ีSentiment บวก
จากข่าว ศบค. ชุดใหญม่ีมตใิห้ขยายเวลาวีซ่า และ Visa on arrival ให้กับ
นักท่องเที่ยวต่างชาติ

มุมมองในสัปดาห์หน้า
หุ้นกลุ่มท่องเที่ยวจะยังเป็นกลุ่มที่นักลงทุนให้ความสนใจเนื่องจากการขยายวีซ่า 
และ Visa on arrival จะเป็นบวกโดยตรงตอ่กลุ่มท่องเที่ยว เนื่องจากเป็นการอํานวย
ความสะดวกและเพิ่มระยะเวลาการพํานักในประเทศ คาดว่าจะหนุนให้นักท่องเที่ยว
เพิ่มขึ้นและมีจํานวนของการจับจ่ายใชส้อยที่เพิ่มขึ้นตามมา 

TOURISM Current zCurrent zCurrent zCurrent z----scorescorescorescore -0.11 Change (%wow)Change (%wow)Change (%wow)Change (%wow)

       TOURISMTOURISMTOURISMTOURISM 1.2%1.2%1.2%1.2%

YearYearYearYear 2018201820182018 2019201920192019 2020202020202020 2021F2021F2021F2021F 2022F2022F2022F2022F 2023F2023F2023F2023F Top ContributorsTop ContributorsTop ContributorsTop Contributors

EPS 12.6 -61.1 -44.3 -6.1 13.0 21.3 ASIA -1.9%

EPS growth (%) -584.6% 27.5% 86.1% 311.9% 64.0% CENTEL 2.9%

HELTH Current zCurrent zCurrent zCurrent z----scorescorescorescore -0.30 CCCChhhhaaaannnnggggeeee    ((((%%%%wwwwoooowwww))))

       HELTHHELTHHELTHHELTH ----1111....5555%%%%

YearYearYearYear 2018201820182018 2019201920192019 2020202020202020 2021F2021F2021F2021F 2022F2022F2022F2022F 2023F2023F2023F2023F TTTToooopppp    CCCCoooonnnnttttrrrriiiibbbbuuuuttttoooorrrrssss

EPS 198.0 105.3 291.5 225.3 198.0 214.0 BDMS -3.5%

EPS growth (%) -46.8% 176.8% -22.7% -12.1% 8.1% BCH -7.8%

โรงพยาบาล (Health)

ประเด็นสําคัญในสัปดาห์ที่ผ่านมา
ราคาหุ้นกลุม่โรงพยาบาล โดยเฉพาะ BH ถูกกดดันจากปัจจัยลบเฉพาะตัวจากข่าวผู้
ถือหุ้นใหญ่ขายหุ้น Big Lot หุ้น BH ในราคาที่ตํ่ากว่าราคากระดานประกอบการเท
ขายหุ้นของผู้ถือหุ้นรายใหญ่ทําให้นักลงทุนกังวลว่าปัจจัยนี้กําลังสือ่ว่าหุ้นกลุม่โรง
พยาลผ่านจุดสูงสุดมาแลว้หรือไม่ 

มุมมองในสัปดาห์หน้า
เรามองว่าราคาหุ้นกลุ่มโรงพยาบาลโดยเฉพาะ BH และ BDMS ได้ลดลงสะท้อน
ปัจจัยลบข้างต้นไปแล้วขณะที่ ปัจจัยพื้นฐานโดยรวมยังแข็งแกร่งรายได้จากผู้ป่วย
ต่างชาตยิังเพิ่มขึ้นตอ่เนื่องคาดว่าปัจจัยนี้จะผลกัดนัให้หุ้นกลุ่ม โรงพยาบาล (BH
BDMS) กลับมาฟื้นตัว
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• ผลกําไรของบรษิัทจดทะเบียนใน 2Q22 มีกําไรสุทธริวม 3.45 แสนล้านบาทเพิม่ขึ้น 34.2%qoq และ 15.5%yoy และเมื่อรวม 1H22 มีกําไรเพิ่มขึ้น 8.57%yoy

• สภาพัฒฯ ประกาศ GDP ไตรมาส 2/22 ขยายตัว 2.5% เพิม่ขึ้นจาก 2.3% ในไตรมาส 1/22 นับเป็นการขยายตัวเพิม่ขึ้นเป็นไตรมาสที่ 3 ติดตอ่กัน โดยมปีัจจัยหนุนมา
จากการการใชจ้่ายและบริโภคในประเทศที่ขยายตัวเพิ่มขึ้น 6.9% จาก 3.5% ในไตรมาส 1/22 

• ธนาคารกลางจีน (PBOC) มีมติปรบัลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ระยะกลาง (MLF) ระยะ 1 ปีซึ่งเป็นอตัราดอกเบี้ยนโยบายของจีน ลง 0.10% สู่ระดับ 2.75% และปรบัลดอตัรา
ดอกเบี้ย reverse repurchase ประเภท 7 วัน ลง 0.10 % สู่ระดับ 2.0%

• เฟดเปิดเผยรายงานการประชมุ (FED Minutes) ออกมาตามที่เราคาดไว้ โดยคณะกรรมการส่วนใหญส่นับสนุนให้เฟดเดินหน้าขึ้นดอกเบี้ยเพือ่ควบคมุเงินเฟ้อ อย่างไรก็
ตามด้วย ศก. สหรัฐที่เสี่ยงเกดิภาวะถดถอย การปรับขึ้นดอกเบี้ยจึงไมจ่ําเป็นต้องเร่งขึ้น 0.75% เหมือนสองครั้งที่ผ่านมา 

22 ส.ค. 65 23 ส.ค. 65 24 ส.ค. 65 25 ส.ค. 65 26 ส.ค. 65

• จีน – ธนาคารกลางจีน

กําหนดอัตราดอกเบี้ย LPR

• สหรัฐ – ดัชนีกิจกรรม ศก. 

ทั่วประเทศเดือน ก.ค. จาก

เฟดชิคาโก

• ไทย – ประชุม ครม. 

• ยุโรป – รายงานตัวเลขดัชนี 

PMI ภาคการผลิตขั้นต้น 

เดือน ส.ค.

• สหรัฐ – รายงานตัวเลข

ดัชนี PMI ภาคการผลิต

ขั้นต้น เดือน ส.ค.

• ไทย – ตลาดฯ จัดงาน 

Thailand Focus (24-26 

ส.ค.)

• สหรัฐ – รายงานยอดสั่งซื้อ

สินค้าคงทนเดือน ก.ค. 

• สหรัฐ – รายงานยอดทํา

สัญญาขายบ้านที่รอปิดการ

ขาย (Pending Home sale) 

เดือน ก.ค.

• เยอรมนี – ประกาศ GDP 

ไตรมาส 2/22

• สหรัฐ – ประกาศ GDP ไตร

มาส 2/22

• สหรัฐ –เฟดประชุมประจําปีที่

เมืองแจ็กสันโฮล (25-27 

ส.ค.)

สหรัฐ – รายงานดัชนี PCE 

Price index เดือน ก.ค.

เหตุการณ์สําคัญในรอบสัปดาห์ 
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Source:  Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นน่าติดตามประจําสัปดาห์ : 

Key dataKey dataKey dataKey data UnitUnitUnitUnit
12M high/ low (Bt) 14.9/ 10.0
Market cap (Btm/ USDm) 94,049/ 2,633
3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 1,859.4/ 51.8
Free float (%) 86.9
Issued shares (m shares) 6,766

Stock price performanceStock price performanceStock price performanceStock price performance

UnitUnitUnitUnit ytdytdytdytd 1M1M1M1M 3M3M3M3M 11112222MMMM
Total return (%) 34.0 7.8 18.8 43.0 
Total return vs SET (%) 35.7 1.4 17.8 37.8 

KrungsriKrungsriKrungsriKrungsri vs Bloomberg vs Bloomberg vs Bloomberg vs Bloomberg consensuszconsensuszconsensuszconsensusz

UnitUnitUnitUnit (+)(+)(+)(+) (=)(=)(=)(=) ((((----))))
Bloomberg consensus (Cnt.) 9 3 1 

UnitUnitUnitUnit KSSKSSKSSKSS BBBBBBBB %%%%ddddiiiiffffffff
Target price (Bt) 20.00 16.71 19.7 
2022F net profit (Btm) 48,582 35,317 37.6 
2023F net profit (Btm) 59,536 29,047 105.0 
Earnings revisionEarnings revisionEarnings revisionEarnings revision

BloombergBloombergBloombergBloomberg UnitUnitUnitUnit 2022F2022F2022F2022F 2222000022223333FFFF
1M (%) 25.61 16.48
3M (%) 26.63 21.18
ytd (%) 138.01 153.57
KrungsriKrungsriKrungsriKrungsri   
From last report (%) 0.00 0.00

Price Bt13.9Target price Bt20.0 (+43.9%)
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BUY

Financial SummaryFinancial SummaryFinancial SummaryFinancial Summary
Year to 31 Dec Unit 2020 2021 2022F 2023F 2024F

Revenue (Btm) 71,332 133,190 241,515 226,000 180,236

Revenue growth (%) (16.8) 86.7 81.3 (6.4) (20.2)

EBITDA (Btm) 10,813 47,619 112,979 115,694 82,621

EBITDA growth (%) (5.9) 340.4 137.3 2.4 (28.6)

Profit, core (Btm) (5,299) 20,917 58,032 59,536 36,823

Profit growth, core (%) 123.5 (494.8) 177.4 2.6 (38.2)

Profit, reported (Btm) (1,786) 9,852 48,582 59,536 36,823

Profit growth, reported (%) 351.9 (651.5) 393.1 22.5 (38.2)

EPS, core (Bt) (1.0) 3.1 5.7 5.9 3.6

EPS growth, core (%) 127.4 (396.1) 161.1 (16.9) (45.9)

DPS (Bt) 0.3 0.5 2.8 2.4 1.2

P/E, core (x) (13.4) 4.5 2.4 2.4 3.9

P/BV, core (x) 1.1 1.2 0.9 0.8 0.7

ROE (%) (8.6) 29.5 56.5 39.2 19.7

Dividend yield (%) 2.1 3.2 20.3 17.1 8.6
FCF yield (%) (48.7) (24.8) 25.3 37.8 19.8

ปริมาณการผลิตจะแข็งแกร่งใน ปริมาณการผลิตจะแข็งแกร่งใน ปริมาณการผลิตจะแข็งแกร่งใน ปริมาณการผลิตจะแข็งแกร่งใน 2222HHHH22222222: : : : คาดอุปสงค์ถ่านหินยังคงแข็งแกร่งต่อเนื่องถึงปี 2023 จากอุปสงค์ยุโรป และราคาก๊าซ
ที่สูงขึ้น อัตราค่าระวางที่ลดลงช่วยหนุนการขนส่งทางทะเล BANPU ตั้งเป้าหมายปริมาณการผลิตถ่านหินใน 3Q ของ IMT เอาไว้
ที่ 4.6mt และของ CEY เอาไว้ที่ 2.4mt ในขณะเดียวกัน ASP ใน 3Q ของ ITM น่าจะเพิ่มขึ้นเป็น US$240-250/t และของ CEY 
น่าจะเพิ่มขึ้นเป็น A$220 CEY อยู่ระหว่างเจรจาปรับราคาขายถ่านหิน 3mt จาก 7mt ที่ทําสัญญาขายในประเทศไว้ในเดือนมิ.ย. 
กําหนดราคาที่ US$75/t แต่ผู้บริหารไม่ได้เปิดเผยราคา น่าจะเพิ่มอย่างมีนัยสําคัญมากกว่า A$175/t

ขาดทุนจากการป้องกันความเสี ่ยงราคาถ่านหินยังคุมได้ แต่ขาดทุนหนักจากก๊าซขาดทุนจากการป้องกันความเสี ่ยงราคาถ่านหินยังคุมได้ แต่ขาดทุนหนักจากก๊าซขาดทุนจากการป้องกันความเสี ่ยงราคาถ่านหินยังคุมได้ แต่ขาดทุนหนักจากก๊าซขาดทุนจากการป้องกันความเสี ่ยงราคาถ่านหินยังคุมได้ แต่ขาดทุนหนักจากก๊าซ: : : :     BANPU ยังเหลือสัญญาป้องกันความ
เสี่ยงถ่านหินสิ้นงวด 2Q อีก 160kt คาดขาดทุนจากการป้องกันความเสี่ยงใน 3Q จะลดลงเหลือ US$37 และคาดจะขาดทุนจาก
การป้องกันความเสี่ยงราคาก๊าซเพิ่มขึ้นเป็น US$190 ล้านใน 3Q ดังนั้นขาดทุนจากการป้องกันความเสี่ยงรวมที่ US$227 ล้าน 
แต่ ASP ที่สูงขึ้น และปริมาณการผลิตเพิ่มขึ้นจาก ITM สามารถชดเชยได้ คาดจะสร้าง FCF ได้ 3.4 หมื่นลบ.ในปี 2022F และ 5.8 
หมื่นลบ.ในปี 2023 และยังได้เงินสดอีก 8.5 พันลบ.จากการแปลง W4 ในเดือนก.ย. 2022 และอีก 1.27 หมื่นลบ.จากการแปลง W5 
ในเดือนก.ย. 2023 BANPU มีแผนชําระคืนหนี้ คาดว่าสัดส่วนหนี้สินต่อทุนจะลดลงเพียง 0.5x ในปีหน้า 
แนะนําซื้อ ปรับราคาเป้าหมาย แนะนําซื้อ ปรับราคาเป้าหมาย แนะนําซื้อ ปรับราคาเป้าหมาย แนะนําซื้อ ปรับราคาเป้าหมาย ((((fullyfullyfullyfully----diluted)diluted)diluted)diluted)    เป็น เป็น เป็น เป็น 20202020    บาท  เดิมที่ บาท  เดิมที่ บาท  เดิมที่ บาท  เดิมที่ 17171717    บาทบาทบาทบาท::::    ปรับเพิ่มสมมติฐาน ASP และ CEY ส่งผลให้กําไร
สุทธิของเราเพิ่มขึ้นจากเดิม 41%/110%/35% และทําให้ราคาเป้าหมาย SoTP เพิ่มขึ้นเป็น 20 บาท คิดเป็น PE ปี FY22-23F ที่ 
2.5x/3.0x และอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลที่ 14.1%/12.0

BANPU (BANPU): ยืนหนึ่งในกลุ่ม และปรับราคาเป้าหมายเป็น 20 บาท

BANPUBANPUBANPUBANPU    เป็นหุ ้นเพียงหนึ ่งเดียวในกลุ ่มพลังงานที ่มีแนวโน้มแข็งแกร่งใน เป็นหุ ้นเพียงหนึ ่งเดียวในกลุ ่มพลังงานที ่มีแนวโน้มแข็งแกร่งใน เป็นหุ ้นเพียงหนึ ่งเดียวในกลุ ่มพลังงานที ่มีแนวโน้มแข็งแกร่งใน เป็นหุ ้นเพียงหนึ ่งเดียวในกลุ ่มพลังงานที ่มีแนวโน้มแข็งแกร่งใน 2222HHHH22222222    ราคาถ่านหินมีแนวโน้มจะยืนอยู ่ในราคาถ่านหินมีแนวโน้มจะยืนอยู ่ในราคาถ่านหินมีแนวโน้มจะยืนอยู ่ในราคาถ่านหินมีแนวโน้มจะยืนอยู ่ใน
ระดับสูงจนถึงปี ระดับสูงจนถึงปี ระดับสูงจนถึงปี ระดับสูงจนถึงปี 2023 2023 2023 2023 คาดกําไรสูงสุดในปีหน้า เราปรับเพิ ่มสมมติฐาน คาดกําไรสูงสุดในปีหน้า เราปรับเพิ ่มสมมติฐาน คาดกําไรสูงสุดในปีหน้า เราปรับเพิ ่มสมมติฐาน คาดกําไรสูงสุดในปีหน้า เราปรับเพิ ่มสมมติฐาน ASPASPASPASP    ปี ปี ปี ปี FYFYFYFY22222222////24242424FFFF    ขึ ้น ยังคงคําแนะนําซื ้อ ขึ ้น ยังคงคําแนะนําซื ้อ ขึ ้น ยังคงคําแนะนําซื ้อ ขึ ้น ยังคงคําแนะนําซื ้อ 
และปรับเพิ่มราคาเป้าหมาย และปรับเพิ่มราคาเป้าหมาย และปรับเพิ่มราคาเป้าหมาย และปรับเพิ่มราคาเป้าหมาย SoTPSoTPSoTPSoTP เป็น เป็น เป็น เป็น 20 20 20 20 บาทบาทบาทบาท
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Source:  Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นน่าติดตามประจําสัปดาห์ : 

Key dataKey dataKey dataKey data UnitUnitUnitUnit
12M high/ low (Bt) 9.9/ 7.9
Market cap (Btm/ USDm) 107,547/ 3,011
3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 273.9/ 7.7
Free float (%) 66.4
Issued shares (m shares) 11,950

Stock price performanceStock price performanceStock price performanceStock price performance

UnitUnitUnitUnit ytdytdytdytd 1M1M1M1M 3M3M3M3M 11112222MMMM
Total return (%) 5.0 9.8 2.3 19.2 
Total return vs SET (%) 6.7 3.4 1.3 14.0 

KrungsriKrungsriKrungsriKrungsri vs Bloomberg vs Bloomberg vs Bloomberg vs Bloomberg consensuszconsensuszconsensuszconsensusz

UnitUnitUnitUnit (+)(+)(+)(+) (=)(=)(=)(=) ((((----))))
Bloomberg consensus (Cnt.) 19 3 0 

UnitUnitUnitUnit KSSKSSKSSKSS BBBBBBBB %%%%ddddiiiiffffffff
Target price (Bt) 11.30 10.44 8.3 
2022F net profit (Btm) 8,984 8,076 11.3 
2023F net profit (Btm) 8,696 8,749 (0.6)
Earnings revisionEarnings revisionEarnings revisionEarnings revision

BloombergBloombergBloombergBloomberg UnitUnitUnitUnit 2022F2022F2022F2022F 2222000022223333FFFF
1M (%) 0.08 (0.12)
3M (%) (0.73) (0.82)
ytd (%) 0.30 0.89
KrungsriKrungsriKrungsriKrungsri   
From last report (%) 0.00 0.00

Price Bt9.0Target price Bt11.3 (+25.6%)
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BUY

Financial SummaryFinancial SummaryFinancial SummaryFinancial Summary
Year to 31 Dec Unit 2020 2021 2022F 2023F 2024F

Revenue (Btm) 29,898 32,270 35,310 35,420 37,830

Revenue growth (%) (0.5) 7.9 9.4 0.3 6.8

EBITDA (Btm) 7,285 7,439 8,544 8,935 9,817

EBITDA growth (%) (15.5) 2.1 14.9 4.6 9.9

Profit, core (Btm) 7,145 6,936 8,984 8,696 9,642

Profit growth, core (%) (28.7) (2.9) 29.5 (3.2) 10.9

Profit, reported (Btm) 7,145 6,936 8,984 8,696 9,642

Profit growth, reported (%) (28.7) (2.9) 29.5 (3.2) 10.9

EPS, core (Bt) 0.60 0.58 0.75 0.73 0.81

EPS growth, core (%) (28.7) (2.9) 29.5 (3.2) 10.9

DPS (Bt) 0.50 0.50 0.65 0.65 0.69

P/E, core (x) 13.3 15.2 11.8 12.2 11.0

P/BV, core (x) 1.9 2.1 2.0 2.0 2.0

ROE (%) 13.8 13.7 17.5 16.6 18.0

Dividend yield (%) 6.3 5.7 7.2 7.3 7.8

ยอดโอนแข็งแกร่งเพราะมีการโอนโครงการใหม่ก่อนกําหนดยอดโอนแข็งแกร่งเพราะมีการโอนโครงการใหม่ก่อนกําหนดยอดโอนแข็งแกร่งเพราะมีการโอนโครงการใหม่ก่อนกําหนดยอดโอนแข็งแกร่งเพราะมีการโอนโครงการใหม่ก่อนกําหนด::::    ผู้บริหารคงเป้าหมายทางธุรกิจสําหรับปี 2022 หลังผลการ
ดําเนินงานใน 1H22 แข็งแกร่งตามแผน LH เปิดโครงการใหม่ไป 4 โครงการมูลค่ารวม 6 พันลบ.ใน 2Q22 (+25% qoq, +31% 
yoy) ทําให้จํานวนโครงการที่เปิดใหม่ใน 1H22 รวมเป็น 6 โครงการ มูลค่ารวม 1.1 หมื่นล้านบาท ขณะที่ยอด presales ใน 2Q22 
ลดลง 7% qoq และ 5% yoy เหลือ 7.4 พันลบ. และยอด presales ใน 1H22 ทรงตัว เนื่องจากสต็อกมีพร้อมขายเหลือน้อย
หลังจากที่ยอด presales และยอดโอนสูงเกินอุปทานที่เปิดใหม่ อย่างไรก็ตาม ยอดโอนสามารถเพิ่มขึ้นได้ 20% qoq เป็น 8.4 
พันล้านบาท เนื่องจากสามารถโอนโครงกางร The Key พระราม 3 ก่อนกําหนดเล็กน้อย (เดิมกําหนดโอนใน 3Q22)

โมเมนตัมยอดโอน และ รายได้ โมเมนตัมยอดโอน และ รายได้ โมเมนตัมยอดโอน และ รายได้ โมเมนตัมยอดโอน และ รายได้ recurring income recurring income recurring income recurring income เร่งตัวขึ้นเร่งตัวขึ้นเร่งตัวขึ้นเร่งตัวขึ้น::::    มีแผนเปิดโครงการใหม่อีก 9 โครงการ มูลค่ารวม 1.9 หมื่นลบ.ใน 
2H22 นอกจากนี้ยังเปิดโรงแรมใหม่ “Grande Centre Point Space Pattaya” ใน 3Q22 และศูนย์การค้าใหม่ “Terminal พระราม 
3” ใน 4Q22 จะหนุนรายได้ recurring income ใน 2H22 occupancy rate ของโรงแรมในพอร์ตของ LH กําลังขยับเพิ่มขึ้นจาจุด
ตํ่าสุดที่ประมาณ 20% ในช่วงที่ COVID-19 ระบาดระลอกแรกในปี 2020 เป็น 70-80% ใน 2Q22 นอกจากนี้ บริษัทยังมีแผนที่จะ
ขายตึกอะพาร์ตเมนต์ในสหรัฐ และเราคาดว่า LH จะบันทึกกําไรจากการขายประมาณ 1 พันล้านบาท
เจ้าตลาดที่มี เจ้าตลาดที่มี เจ้าตลาดที่มี เจ้าตลาดที่มี platformplatformplatformplatform    แข็งแกร่งแข็งแกร่งแข็งแกร่งแข็งแกร่ง::::    อสังหาฯในกลุ่ม high-end ยังมีอุปสงค์แข็งแกร่งซึ่ง LH ก็มีฐานที่มั่นคงในตลาดกลุ่มนี้ เรา
คาดว่าผลประกอบการของ LH จะเติบโตได้อย่างแข็งแกร่งในปี 2022 จากยอดโอนที่เพิ่มขึ้นทั้งในส่วนของโครงการแนวราบ และ
คอนโดมิเนียม รวมถึงรายได้ equity income และกําไรจากการขายตึกอพาร์ตเมนต์ในสหรัฐ

LAND AND HOUSES (LH): เจ้าตลาดพร้อม platform แข็งแกร่ง

LH LH LH LH คงเป้าทางธุรกิจสําหรับปี คงเป้าทางธุรกิจสําหรับปี คงเป้าทางธุรกิจสําหรับปี คงเป้าทางธุรกิจสําหรับปี 2022 2022 2022 2022 หลังจากผลการดําเนินงานใน หลังจากผลการดําเนินงานใน หลังจากผลการดําเนินงานใน หลังจากผลการดําเนินงานใน 1111HHHH22 22 22 22 เป็นไปตามแผน มองไปข้างหน้าเราคาดว่าเป็นไปตามแผน มองไปข้างหน้าเราคาดว่าเป็นไปตามแผน มองไปข้างหน้าเราคาดว่าเป็นไปตามแผน มองไปข้างหน้าเราคาดว่า
โมเมนตัมของกําไรจะเร่งตัวขึ ้นใน โมเมนตัมของกําไรจะเร่งตัวขึ ้นใน โมเมนตัมของกําไรจะเร่งตัวขึ ้นใน โมเมนตัมของกําไรจะเร่งตัวขึ ้นใน 2222HHHH22 22 22 22 จากการปรับตัวขึ ้นของยอดโอนจากการปรับตัวขึ ้นของยอดโอนจากการปรับตัวขึ ้นของยอดโอนจากการปรับตัวขึ ้นของยอดโอน, , , , รายได้ค่าเช่า และ รายได้ค่าเช่า และ รายได้ค่าเช่า และ รายได้ค่าเช่า และ equity income equity income equity income equity income รวมถึงรวมถึงรวมถึงรวมถึง
กําไรจากการขายอพาร์ตเมนต์ในสหรัฐ เราคงคําแนะนํา กําไรจากการขายอพาร์ตเมนต์ในสหรัฐ เราคงคําแนะนํา กําไรจากการขายอพาร์ตเมนต์ในสหรัฐ เราคงคําแนะนํา กําไรจากการขายอพาร์ตเมนต์ในสหรัฐ เราคงคําแนะนํา ““““ซื้อซื้อซื้อซื้อ” ” ” ” สําหรับ สําหรับ สําหรับ สําหรับ LH LH LH LH ประเมินราคาเป้าหมายที่ ประเมินราคาเป้าหมายที่ ประเมินราคาเป้าหมายที่ ประเมินราคาเป้าหมายที่ 11111111....30 30 30 30 บาทบาทบาทบาท
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Source:  Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นน่าติดตามประจําสัปดาห์ : 

Key dataKey dataKey dataKey data UnitUnitUnitUnit
12M high/ low (Bt) 8.7/ 5.5

Market cap (Btm/ USDm) 28,030/ 785

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 116.3/ 3.3

Free float (%) 55.4

Issued shares (m shares) 4,279

Stock price performanceStock price performanceStock price performanceStock price performance

UnitUnitUnitUnit ytdytdytdytd 1M1M1M1M 3M3M3M3M 11112222MMMM
Total return (%) (14.4) 9.2 (14.4) 17.6 
Total return vs SET (%) (12.7) 2.9 (15.4) 12.4 

KrungsriKrungsriKrungsriKrungsri vs Bloomberg vs Bloomberg vs Bloomberg vs Bloomberg consensuszconsensuszconsensuszconsensusz

UnitUnitUnitUnit (+)(+)(+)(+) (=)(=)(=)(=) ((((----))))
Bloomberg consensus (Cnt.) 8 1 1 

UnitUnitUnitUnit KSSKSSKSSKSS BBBBBBBB %%%%ddddiiiiffffffff
Target price (Bt) 8.50 7.79 9.1 
2022F net profit (Btm) 666 601 10.9 
2023F net profit (Btm) 999 910 9.8 

Earnings revisionEarnings revisionEarnings revisionEarnings revision

BloombergBloombergBloombergBloomberg UnitUnitUnitUnit 2022F2022F2022F2022F 2222000022223333FFFF
1M (%) (11.82) (8.54)
3M (%) (27.17) (12.75)
ytd (%) (2.67) (1.78)
KrungsriKrungsriKrungsriKrungsri   
From last report (%) 0.00 0.00

Price Bt6.55Target price Bt8.50 (+29.8%)
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Financial SummaryFinancial SummaryFinancial SummaryFinancial Summary
Year to 31 Dec Unit 2020 2021 2022F 2023F 2024F

Revenue (Btm) 3,724 4,442 5,580 7,226 8,330

Revenue growth (%) (23.4) 19.3 25.6 29.5 15.3 

EBITDA (Btm) 2,405 2,498 3,567 4,088 4,414

EBITDA growth (%) 43.1 3.8 42.8 14.6 8.0 

Profit, core (Btm) 140 -2 666 999 1,176

Profit growth, core (%) (81.1) (101.3) na 50.0 17.7 

Profit, reported (Btm) 140 64 666 999 1,176

Profit growth, reported (%) (81.1) (101.3) na 50.0 17.7 

EPS, core (Bt) 0.04 0.02 0.16 0.23 0.27 

EPS growth, core (%) (81.1) (54.7) na 50.0 17.7 

DPS (Bt) 0.04 0.01 0.08 0.12 0.14 

P/E, core (x) 181.3 400.5 42.1 28.0 23.8

P/BV, core (x) 4.8 3.6 3.4 4.4 5.4

ROE (%) 2.7 0.0 1.0 2.0 3.0

Dividend yield (%) 0.6 0.1 1.2 1.8 2.1
FCF yield (%) 1.9 2.1 2.2 2.3 2.4 

พลิกเป็นกําไร พลิกเป็นกําไร พลิกเป็นกําไร พลิกเป็นกําไร 174 174 174 174 ล้านบาทจากที่ขาดทุน ล้านบาทจากที่ขาดทุน ล้านบาทจากที่ขาดทุน ล้านบาทจากที่ขาดทุน 71 71 71 71 ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท (+(+(+(+67676767% % % % qoqqoqqoqqoq): ): ): ): กําไรสุทธิของ PLANB ใน 2Q22 อยู่ที่ 174 ล้านบาท 
จากขาดทุนสุทธิ 71 ล้านบาทใน 2Q21 และเพิ ่มขึ้น 67% qoq โดยผลประกอบการออกมาดีกว่าประมาณการของเรา และ
นักวิเคราะห์ในตลาดเนื่องจากการเติบโตของรายได้จากสื่อ OOH โดยกําไรในงวด 1H22 คิดเป็น 43% ของประมาณการกําไรเต็ม
ปีของเรา อย่างไรก็ตาม เราคิดว่าผลประกอบการใน 3Q22 จะไม่แข็งแกร่งเหมือนกับใน 2Q22 เพราะบริษัทได้รับผลกระทบจาก
กําลังซื้อของผู้บริโภคที่ลดลงเพราะเงินเฟ้อเร่งตัวขึ้น แต่เราคาดว่าโมเมนตัมของกําไรจะกลับมาเร่งตัวขึ้นอีกครั้งใน 4Q22 จาก
ปัจจัยฤดูกาล และกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ดีขึ้นหลังจากที่ภาวะเงินเฟ้อผ่อนคลายลง เรายังคงประมาณการกําไรปี 2022 เอาไว้
เท่าเดิมที่ 666 ล้านบาท จากที่ขาดทุน 2 ล้านบาทในปี 2021

รายได้ที ่เพิ ่มขึ ้นหนุนให้กําไรพุ ่งสูงขึ ้นรายได้ที ่เพิ ่มขึ ้นหนุนให้กําไรพุ ่งสูงขึ ้นรายได้ที ่เพิ ่มขึ ้นหนุนให้กําไรพุ ่งสูงขึ ้นรายได้ที ่เพิ ่มขึ ้นหนุนให้กําไรพุ ่งสูงขึ ้น: : : :     รายได้เพิ่มขึ้นเป็น 1.62 พันล้านบาท (+48% yoy และ +35% qoq) จากสื่อ OOH โดย
รายได้ของสื่อ OOH เพิ่มขึ้นถึง 66% yoy และ 30% qoq เป็น 1.3 พันล้านบาท ซึ่งรายได้ที่เพิ่มขึ้นอย่างแข็งแกร่งเป็นเพราะธุรกิจ
ฟื้นตัวจากช่วงที่ COVID ระบาดใน 1Q22 และได้อานิสงส์จากการรวมผลการดําเนินงานของ AQUQ เข้ามาในงบรวมของบริษัท 
ทั้งนี้ Utilization rate ใน 2Q22 เพิ่มขึ้นเป็น 57% จาก 52% ใน 1Q22 และ 43% ใน 2Q21 นอกจากนี้ รายได้จากธุรกิจ 
engagement marketing ยังเพิ่มขึ้น 3% yoy และ 56% qoq เนื่องจากบริษัทบันทึกรายได้ประมาณ 100 ล้านบาทจากกิจกรรม
การเลือกตั้ง BNK48 ในขณะเดียวกัน อัตรากําไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นเป็น 28.8% จาก 9.8% ใน 2Q21 และ 28% ใน 1Q22 เพราะได้
อานิสงส์จาก operational leverage ส่วนค่าใช้จ่าย SG&A เพิ่มขึ้นถึง 51% yoy และ 23% qoq ตามรายได้ที่เพิ่มขึ้น
คงคําแนะนําซื ้อ และคงราคาเป้าหมายเอาไว้เท่าเดิมที ่ คงคําแนะนําซื ้อ และคงราคาเป้าหมายเอาไว้เท่าเดิมที ่ คงคําแนะนําซื ้อ และคงราคาเป้าหมายเอาไว้เท่าเดิมที ่ คงคําแนะนําซื ้อ และคงราคาเป้าหมายเอาไว้เท่าเดิมที ่ 8888....50 50 50 50 บาทบาทบาทบาท::::    เรายังคงคําแนะนําซื้อ PLANB และคงราคาเป้าหมายเอาไว้
เท่าเดิมที่ 8.50 บาท โดยมองว่า PLANB ยังเข้าข่ายหุ้นในธีมการฟื้นตัวของเราหลังจากผ่านช่วงที่ได้รับผลกระทบจาก COVID-19 
ไปแล้ว

PLAN B MEDIA (PLANB): กําไรดีเกินคาดที่ 174 ล้านบาท
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พอร์ตหุ้นประจําสัปดาห์ 2022 Portfolio Performance

Krungsri Weekly Portfolio +2.63%, ชนะตลาดที่ +0.23%

Performance Weekly (%) MTD (%) YTD (%)

SET Index +1.32% +2.91% -2.13%

Krungsri Portfolio +0.79% +1.61% +23.75%

พอร์ตจําลองสปัดาห์ที่ผ่านมา (ADVANC, BAM และ KBANK) ให้
ผลตอบแทน +2.63% ชนะตลาดที่ให้ผลตอบแทน +0.23% โดย BAM ให้
ผลตอบแทนมากที่สุด +6.29% ตามด้วย KBANK ให้ผลตอบแทน +3.36% สว่น 
ADVANC น่าผิดหวังให้ผลตอบแทน -1.75%

พอร์ตจําลองรวมเดือน ส.ค. (2022MTD) KSS Port ให้ผลตอบแทน 
+4.23% ชนะตลาดที่ให้ผลตอบแทน +3.14%

พอร์ตจําลองรวมทั้งปี 2022 (2022YTD) KSS Port ให้ผลตอบแทน 
+26.37% ชนะตลาดที่ให้ผลตอบแทน -1.91%

พอร์ตการลงทุนในสัปดาห์นี้เราปรับหุ้นที่เคยแนะนําในสัปดาห์ที่ผ่านมา  
คือ ADVAN BAM KBANK ออก และแทนด้วยหุ้น Top Pick ชดุใหม ่ คือ 
BANPU BH และ CENTEL
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หมายเหตุ:  มูลค่า EPS ล่วงหน้า 12 เดือน ใช้ข้อมูลย้อนหลัง 10 ปี คํานวณโดยวิธีค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ 3 ปี  Source: Bloomberg
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หมายเหตุ:  มูลค่า BPS ล่วงหน้า 12 เดือน ใช้ข้อมูลย้อนหลัง 10 ปี คํานวณโดยวิธีค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ 3 ปี Source: Bloomberg
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2022F
Earnings Revisions (%)

1W vs qtd Sector 1W qtd ytd

SET 0.41 1.40 20.51

SET50 0.38 2.30 14.69

MEDIA (2.30) (2.58) (24.64)

TOURISM 0.00 9.09 (10.69)

ENERG 2.15 8.01 22.94

BANK 0.00 2.02 8.62

HELTH 0.00 6.74 62.57

ICT 0.59 (3.38) (7.59)

FOOD 0.18 (0.67) (10.19)

AGRI (0.55) 1.73 (31.96)

AUTO 0.00 (1.77) (4.46)

PETRO 10.20 12.61 30.35

PF&REIT (0.37) 8.75 (13.03)

ETRON (0.46) 19.37 3.80

TRANS (4.05) (5.29) (29.52)

CONMAT 0.04 (5.88) (17.81)

PROP 0.47 (0.10) 1.43

COMM (2.86) (6.32) (2.88)

FIN (0.24) (1.19) (5.10)

CONS (0.33) (1.14) (16.23)

Earnings Revisions (%)
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SET

(%)

1W qtd

Sector 1W qtd ytd

SET (0.29) (0.35) 15.41

SET50 (0.06) 0.51 12.79

TOURISM 0.00 4.51 (3.19)

CONMAT (0.09) (2.62) (6.46)

HELTH 0.00 1.73 13.55

MEDIA (2.67) (5.75) (14.27)

AGRI (0.51) (0.21) (25.23)

ICT (0.09) (7.84) (7.31)

BANK 0.00 1.59 5.17

AUTO (1.73) (5.94) (4.50)

PETRO 1.86 6.11 17.99

PF&REIT 0.01 (0.03) (6.52)

ETRON (1.40) 9.83 (2.35)

FOOD (0.34) (2.72) (8.39)

ENERG 0.09 2.77 12.11

COMM (1.39) (3.92) (3.00)

FIN (0.68) (1.53) (4.25)

PROP 0.94 0.92 2.81

CONS (1.24) (2.02) 2.73

TRANS 0.59 (0.54) (22.62)

Earnings Revisions (%)

Source: Bloomberg
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Disclaimer: This publication constitutes information disclosed to the public and believed to be reliable but its accuracy and 
completeness are not guaranteed.  All opinions, suggestions, or projections are for informational purposes only and shall not be
construed as an inducement for the sale or purchase of securities.  Amendments to this publication may be made without prior 
notice. Investors are urged to exercise caution in making a decision to invest in any securities.
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